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1 - INTRODUCAO

Atendendo a necessidade do Instituto Previdenciario quanto a Politica anual de
Investimentos e a Meta Atuarial, enviamos o parecer econdmico referente ao més de JANEIRO,

sobre o desempenho mensal das rentabilidades das atuais aplicagdes financeiras do IAPESEM.

Este Relatério contém uma analise do enquadramento de suas aplicacdes frente a
Resolugdo CMN 3.922/2010, alterada pela Resolu¢gio CMN 4.695/2018, um resumo do
Regulamento dos fundos de investimento, uma analise sobre o comportamento
mensal das rentabilidades ao longo do ano, uma analise do retorno da carteira de investimento

guanto a Meta Atuarial e uma projecdo sobre o cumprimento da Meta.

Este relatério vem atender o Inciso Il, do Art. 32 da Portaria MPS 519/2011, que
exige a elaboracdo de Relatérios Mensais, para acompanhamento do desempenho das

aplicagcoes financeiras.
Art. 3. Il — Exigir da entidade credenciada, mediante contrato,
no minimo mensalmente, relatorio detalhado contendo

informagbes sobre a rentabilidade e risco das aplicagdes.

A, Jose Monteiro de Figueiredo N2 212 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Sala 401
Bairro Dugque de Caxias - Cuiaba - MT CEP - 78043-300
wwhw.atuarialconsultoria.com.br Telefone: (65) 3621-8267
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2.1-MOVIMENTAGCAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 2021 - IAPESEM

RENTABILIDADE

APORTES VARIACAO PU -
Ne MESES SALDO INICIAL (Aplicagéio) RESGATES T!TULOS Positiva Negativa Consolidado SALDO FINAL
PUBLICOS (a) (b) c = (a) - (b)

1 JANEIRO 41.278.775,95 - - - 21.242,19 (121.012,84) (99.770,65) 41.179.005,30
2 | FEVEREIRO 41.179.005,30 1.460.821,41 | (1.234.821,41) - 5.454,68 (285.699,63) (280.244,95) 41.124.760,35
3 MARCO 41.124.760,35 - - - - - - 41.124.760,35
4 ABRIL 41.124.760,35 - - - - - - 41.124.760,35
5 MAIO 41.124.760,35 - - - - - - 41.124.760,35
6 JUNHO 41.124.760,35 - - - - - - 41.124.760,35
7 JULHO 41.124.760,35 - - - - - - 41.124.760,35
8 AGOSTO 41.124.760,35 - - - - - - 41.124.760,35
9 [ SETEMBRO 41.124.760,35 - - - - - - 41.124.760,35
10 OUTUBRO 41.124.760,35 - - - - - - 41.124.760,35
11| NOVEMBRO 41.124.760,35 - - - - - - 41.124.760,35
12| DEZEMBRO 41.124.760,35 - - - - - - 41.124.760,35
13 ANO 41.278.775,95 1.460.821,41 | (1.234.821,41) - 26.696,87 (406.712,47) (380.015,60) 41.124.760,35

*0OS VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).

Av. losé Monteiro de Figueiredo N2 212 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Sala 401
CEP - 78043-300

Bairro Duque de Caxias - Cuiaba - MT
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2.2-POLITICA DE INVESTIMENTOS 2021 - LIMITE DE SEGMENTO - IAPESEM

ye|  Segmentos da Resolugdo CMN :eizz:’“tf Lfﬁ.ah'. Eunin e 1R Carteira de Investimentos ORIENTAGAO EM CASO DE DESENQUADRAMENTO DA

i 4.695/2018 acos/2018 | Minimo etanei? | Maximo [Ataimente ()| Atualmente (RS) CARTEIRA JUNTO A POLITICA DE INVESTIMENTO

RENDA FIXA

1 [Titulos Publicos Art.72,1,a (100%) 0,0% 0,0% 10,0% = =
2 [F.l. Refer. 100% em Titulos Publicos Art.72,1,b (100%) | 0,0% 66,4% 88,0% 66,0% 27.196.429,44 -
3 |F.l. indice Mercado 100% em Titulos Publico| Art.7¢2,1,c (100%) 0,0% 0,0% 88,0% - =
4 |Operagoes Compromissadas Art. 72, Il (5%) 0,0% 0,0% 0,0% - -
5 [F.I. refer. em Indicadores RF Art.79,11l,a (60%) | 0,0% 2,0% 40,0% 2,9% 1.184.005,89 =
6 |F.l. em indices de RF Art.72,1l,b (60%) | 0,0% 0,0% 40,0% - -
7 |F.l. referenciado em Indicadores RF Art. 72,1V, a (40%) 0,0% 27,7% 40,0% 28,2% 11.608.189,03 -
8 |F.l. em indices de RF Art.72,IV,b (40%)| 0,0% 0,0% 40,0% - -
9 |LIG - Letras Imobilidrias Garantidas Art.72,V, b (20%) 0,0% 0,0% 0,0% - =
10 |CDB Art.72,Vl,a (15%) 0,0% 0,0% 13,0% - -
11 [Poupanga Art. 72, VL, b (15%) 0,0% 0,0% 2,0% - -
12 |FIDC - Cota Sénior Art.72,VIl,a (5%) 0,0% 0,0% 0,0% - -
13 |F.l. em Crédito Privado Art. 72, VI, b (5%) 0,0% 0,0% 0,0% = =
14 |F.l. em Debéntures Art. 72, VI, ¢ (5%) 0,0% 0,0% 0,0% - -
15 |TOTAL - RENDA FIXA 97,1% 39.988.624,36

RENDA VARIAVEL
16 |F.l. em indices de RV (min. 50 ag¢des) Art.82,1,a (30%) 0,0% 1,0% 10,0% - -
17 |F.l. em indices de Mercado RV (m. 50 acdes] Art.82,1, b (30%) 0,0% 0,0% 10,0% - -
18 [F.l. em agdes Art. 82,1, a (20%) 0,0% 1,0% 10,0% - =
19 |F.l. em indices de Mercado RV Art. 82,11, b (20%) 0,0% 0,0% 10,0% - -
20 (F.l. Multimercados Art. 82,11l (10%) 0,0% 0,9% 10,0% 2,8% 1.136.135,99 =
21 |F.l. em Participagoes Art. 82,1V, a (5%) 0,0% 0,0% 0,0% - -
22 [F.l. Imobiliario negociado em bolsa Art. 82,1V, b (5%) 0,0% 0,0% 0,0% - =
23 [F.I.C AgOes - Mercado de Acesso Art. 82,1V, ¢ (5%) 0,0% 0,0% 0,0% - -
24|TOTAL - RENDA VARIAVEL Art. 82, §1 (30%) 2,8% 1.136.135,99 -
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

25 |F.l.C em Divida Externa Art. 92 A, | (10%) 0,0% 0,0% 10,0% - =
26 [F.I.C em Investimento no Exterior Art. 92 A, Il (10%) 0,0% 0,0% 10,0% - -
27 |F.l. AgOes - BDR Nivel | Art. 92 A, Il (10%) 0,0% 1,0% 10,0% - =
28 | TOTAL - INVESTIMENTO NO EXTERIOR Art. 92 A (10%) 0,0% - -
29 IDESENQUADRADO - 100,0% 0,0% = =
30 [CONTA CORRENTE - 0,2% 66.520,69

PATRIMONIO TOTAL

100,0%

41.191.281,04
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2.3-POLITICA DE INVESTIMENTOS 2021 - LIMITE DE BENCHMARK - IAPESEM

- Limites do PAI Carteira de Investimentos ORIENTACAO EM CASO DE DESENQUADRAMENTO DA CARTEIRA JUNTO A POLITICA DE
N#|  INDICES DE BENCHMARK |\ imo | Maximo At”a(';‘)e"te Atualmente (R$) INVESTIMENTO
RENDA FIXA
1 DI 0,0%  200% | 12,8% 5.257.720,64 .
2 [IRF-M 1 0,0%  20,0% | 19,9% 8.185.006,51 -
3 [IRF-M 0,0%  250% | 5,4% 2.223.597,75 -
4 [IRF-M 1+ 0,0%  50% 1,7% 679.692,59 -
5 |(IMA-B5 0,0%  40,0% | 23,1% 9.487.285,05 -
6 [IMA-B 0,0%  250% | 11,2% 4.591.851,57 -
7 [IMA - B 5+ 0,0%  50% 0,3% 122.025,04 -
8 'CMA -GERAL e IMA-GERALex-1 o oo 100% | 7,0% 2.859.263,62 -
9 |IDKA 2, IDKA 3 0,0%  40,0% | 12,9% 5.288.785,37 -
10 |[IPCA 0,0%  50% 0,0% - ]
11|IPCA + TAXA DE JUROS 0,0%  250% | 3,1% 1.293.396,22 -
RENDA VARIAVEL
12 [MULTIMERCADO 0,0%  100% | 2,8% 1.136.135,99 -
13 [INDICES DE RENDA VARIAVEL 0,0%  30,0% 0,0% - -
“ iINDICES DE INVESTIMENTO NO oo%  100% | 0,0% ) )
EXTERIOR

Os demais indices (Benchmark) ndo listados acima, e que por ventura o RPPS venha aplicar, ndo possuem limita¢do de aplicagdao conforme PAIl em vigor.
*0S VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).

Av. losé Monteiro de Figueiredo N2 212 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Sala 401
Bairro Dugue de Caxias - Cuiaba - MT CEP - 78043-300
whaww . atuarialconsultoria.com.br Telefone: (65) 3621-8267
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3.1-ENQUADRAMENTO SOBRE SEGMENTOS E FUNDOS DE INVESTIMENTOS

RENDA FIXA

P Fundo Dispositivo da Resolugao CMN P
Ne Fundo de Investimento Valor Aplicado RPPS sobre o E I 4.695/2018 RPPS sobre o | Enquadrado?
FUNDO nquadrado: 695/ SEGMENTO
1 [BRADESCO FI RENDA FIXA IDKA PRE 2 3.909.541,86 9,49% SIM
2 [BRADESCO FI RF IRF - M 1 TiTULOS PUBLICOS 3.346.927,84 8,13% SIM
3 [FI CAIXA BRASILIMA - B TP RF LP 1.698.904,11 4,12% SIM
4 (FI CAIXA BRASILIRF-M TP RF LP 199.557,23 0,48% SIM
5 [FI CAIXA BRASILIRF-M 1+ TP RF LP 679.692,59 1,65% SIM
6 (FI CAIXA BRASILIMA -B5 TP RF LP 2.970.978,86 7,21% SIM .
7 (FI CAIXA BRASILIRF-M 1 TP RF 1.798.411,55 4 37‘; SIM FI Refer. 100% Titulos
; . o S TN-Art.79,1,b (100%)| 66,02% SIM
8 [FI CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RF LP 2.196.834,79 5,33% SIM .
(exc. Tx. de 1 dia)
9 (BB PREVIDENCIARIO RFIMA -B 5 + FI 122.025,04 0,30% SIM
10 |BB PREVIDENCIARIO RF IRF - M TP FI 1.701.985,10 4,13% SIM
11 (BB PREVIDENCIARIO RF TP IPCA III 1.293.396,22 3,14% SIM
12 |BB PREVIDENCIARIO RF ALOCACZ\O ATIVA FICFI 2.859.263,62 6,94% SIM
13 |BB PREVIDENCIARIO RF IDKA 2 TP FI 1.379.243,51 3,35% SIM
14 |BB PREVIDENCIARIO RF IRF- M 1 TP FIC FI 3.039.667,12 7,38% SIM
15 [SICREDI - FIC FI INSTITUCIONAL RF REF IMA - B LP 861.950,47 2,09% SIM FI Refer. Indicadores de 2.9% SIM
16 |SICREDI - FI INSTITUCIONAL RF REF IRF - M LP 322.055,42 0,78% SIM RF-Art. 79,11, a (60% e e
17 |[BRADESCO INSTITUCIONAL FIC FI RENDA FIXA IMA -B 2.030.996,99 4,93% SIM .
18 |[BRADESCO INSTITUCIONAL FICFIRFIMA-B5 6.516.306,19 15,82% SIM I de Renda Fixa - Art.
SO e 72,1V, a (40% e 20% por|  28,2% SIM
19 [FI CAIXA BRASIL RF REF DI LONGO PRAZO 1.837.530,02 4,46% SIM fundo)
20 (BB PREVIDENCIARIO RF REF DI LP PERFIL FIC FI 1.223.355,83 2,97% SIM
TOTAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS - RENDA FIXA (1) 39.988.624,36 97,08%

* PL - PatrimOnio Liquido.

Referéncia: FEVEREIRO

Lo, Jose Monteiro de Figuesiredo M2 212 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Sala 401

Bairro Dugque de Caxias - Cuiaba - MT
wewwrwo . atuarialconsultoria.com. br

CEFP - 78043300
Telefone: (B5) I621-B267F
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RENDA VARIAVEL

P Fundo Dispositivo da Resolugao CMN B GETREDC Y
Ne Fundo de Investimento Valor Aplicado RPPS sobre o E I 4.695/2018 RPPS sobre o | Enquadrado?
FUNDO nquadrado: 695/ SEGMENTO
p ~ FlI Multimercado - aberto -
21 |BB PREVIDENCIARIO MULTIMERCADO ALOCAGAO FI 1.136.135,99 2,76% SIM 2,8% SIM
Art. 82, 11l (10%)
TOTAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS - RENDA VARIAVEL (2) 1.136.135,99 2,76%
* PL - Patrimonio Liquido. Referéncia: FEVEREIRO
8
Lo, Jose Monteiro de Figuesiredo M2 212 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Sala 401
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3.1.1-DISPONIBILIDADE FINANCEIRA E TOTAL POR SEGMENTO

DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (Conta Corrente)

22 |CAIXA ECONOMICA FEDERAL 1.338,21 0,00%
23 |BANCO DO BRASIL 362,01 0,00%
24 [BRADESCO 64.820,47 0,16%

TOTAL DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (Conta Corrente) (3) 66.520,69 0,16%

TOTAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO RPPS

TOTAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS - RENDA FIXA (1) 39.988.624,36 97,08%

TOTAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS - RENDA VARIAVEL (2) 1.136.135,99 2,76%

TOTAL DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (Conta Corrente) (3) 66.520,69 0,16%

PATRIMONIO LiQUIDO TOTAL(1+2+3) 41.191.281,04 100,00%

* PL - Patrimonio Liquido. Referéncia: FEVEREIRO
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3.2-ENQUADRAMENTO SOBRE O PATRIMONIO LIQUIDO DOS FUNDOS

Dispositivo da Resolu¢do CMN

Patrimonio Liquido do

(%) Recursos do

4.695/2018 Ne Fundo de Investimento Valor Aplicado Fundo de Investimento RPPS sobre o PL* [ Enquadrado?
do FUNDO
1 [BRADESCO FI RENDA FIXA IDKA PRE 2 3.909.541,86 568.971.296,52 |  0,687% SIM
2 |BRADESCO FI RF IRF - M 1 TITULOS PUBLICOS 3.346.927,84 840.331.665,15 |  0,398% SIM
3 |FI CAIXA BRASIL IMA - B TP RF LP 1.698.904,11 6.061.546.612,54 |  0,028% SIM
a |FI CAIXA BRASIL IRF - M TP RF LP 199.557,23 2.086.612.425,47 |  0,010% SIM
5 |FI CAIXA BRASIL IRF - M 1 + TP RF LP 679.692,59 2.364.083.590,98 |  0,029% SIM
6 |FI CAIXA BRASIL IMA - B 5 TP RF LP 2.970.978,86 13.590.487.322,92 |  0,022% SIM
7 |FI CAIXA BRASIL IRF - M 1 TP RF 1.798.411,55 9.935.744.303,82 |  0,018% SIM
8 |FI CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RF LP 2.196.834,79 4.997.370.593,40 |  0,044% SIM
. ~_ | 9 |BB PREVIDENCIARIO RF IMA - B 5 + FI 122.025,04 1.462.684.676,28 |  0,008% SIM
Art. 14 - As aplicagbes deverdo | |/ |0 bpevIDENCIARIO RF IRF - M TP FI 1.701.985,10 8.803.004.981,39 |  0,019% sIM
representar até 15% do 11 |BB PREVIDENCIARIO RF TP IPCA IlI 1.293.396,22 571.461.055,56 0,226% sIM
patriménio liquido do fundo. | 12|BB PREVIDENCIARIO RF ALOCACAO ATIVA FIC FI 2.859.263,62 9.434.126.715,63 |  0,030% SIM
13 BB PREVIDENCIARIO RF IDKA 2 TP Fl 1.379.243,51 8.720.364.653,89 |  0,016% SIM
14 (BB PREVIDENCIARIO RF IRF - M 1 TP FIC FI 3.039.667,12 8.878.863.822,11 |  0,034% SIM
15 [SICREDI - FIC FI INSTITUCIONAL RF REF IMA - B LP 861.950,47 481.093.760,70 |  0,179% SIM
16 [SICREDI - F1 INSTITUCIONAL RF REF IRF - M LP 322.055,42 515.684.733,37 |  0,062% SIM
17 [BRADESCO INSTITUCIONAL FIC FI RENDA FIXA IMA - B 2.030.996,99 1.967.297.449,89 |  0,103% SIM
18 [BRADESCO INSTITUCIONAL FIC FI RF IMA - B 5 6.516.306,19 1.027.850.150,22 |  0,634% SIM
19 [FI CAIXA BRASIL RF REF DI LONGO PRAZO 1.837.530,02 5.566.337.148,97 |  0,033% SIM
20 BB PREVIDENCIARIO RF REF DI LP PERFIL FIC FI 1.223.355,83 2.967.792.040,55 |  0,041% SIM
Art. 14, § 12 - O limite para os fundos do
art.7,Vil e art. 8, lll e IV, deverdo ser de | 21 |BB PREVIDENCIARIO MULTIMERCADO ALOCAGAO FI 1.136.135,99 99.369.731,38 1,143% SIM

até 5% do patrimonio liquido do fundo.

TOTAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO

41.124.760,35

* PL - Patrimonio Liquido.

TOTAL DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (Conta Corrente)

66.520,69

Referéncia: FEVEREIRO

A, José Monteiro de Figueiredo M2 212 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Sala 401

Bairro Dugue de Caxias - Cuiaba - MT

wwner atuarialconsultoria.com. br

CEP - 728043-200

Telefone: (65) 3621-B267
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3.3-ENQUADRAMENTO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTOS QUE RECEBEM COTAS DE Fi

(%) 8 Disposito (%) Recursos
FIC - Fundo de Investimento em Cotas Distribuicgo : Recursos o (%) Recursos do 2 Legal 0
Valor Aplicado no Patrimonio Liquido do o . do RPPS
das cotas do do RPPS RPPS sobre o PL* =] Resolugdo
- Fundo (RS) b Fl S TG = e sobre o
FI - Fundo de Investimento sobre 0 ° g MN | secmenTo
FUNDO i 4.695/2018
BB PREVIDENCIARIO RF ALOCAGCAO ATIVA FIC FI 100,00% 2.859.263,62 6,94% 9.434.126.715,63 0,030% SIM
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M TP Fi 34,40% 983.472,31 2,39% 8.385.200.938,98 0,011729% SIM
BB TOP RF IRF-M 1 FI 24,52% 701.034,25 | 1,70% 2.604.603.349,40 | 0,026915% SIM | Refer. 100%
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B TITULOS Titulos TN -
. 18,14% 518.527,46 1,26% 8.335.200.025,45 0,006221% SIM
PUBLICOS FI Art.79,1,b 66,0%
BB TOP RF IMA-B 5 ALOCACAO FI 15,79% 451.449,13 1,10% 2.390.325.587,08 0,018887% SIM (100%) (exc.
BB TOP RF IMA-B 5+ FI 7,16% 204.694,68 0,50% 673.367.113,70 0,030399% SIM Tx. de 1 dia)
BB PREVIDENCIARIO RF IRF- M 1 TP FIC FI 100,00% 3.039.667,12 7,38% 8.878.863.822,11 0,034% SIM
|BB IRF-M 1 FI RF 100,00% 3.039.667,12 7,38% 10.074.419.732,63 0,030172% SIM
FI Refer.
SICREDI - FIC FI INSTITUCIONAL RF REF IMA - B LP 100,00% 861.950,47 2,09% 481.093.760,70 0,179% SIM Indicadores
de RF - Art. 72, 2,9%
FI RF REF IMA-B ALOCACAO LP 100,00% 861.950,47 2,09% 883.922.477,87 0,097514% SIM I, a (60% e
20% por
BRADESCO INSTITUCIONAL FIC Fl RENDA FIXA IMA - B 100,00% 2.030.996,99 | 4,93% 1.967.297.449,89 0,103% SIM
|BRAM FI RF IMA-B 100,00% 2.030.996,99 | 4,93% 3.039.727.348,88 |  0,066815% SIM F de Renda
BRADESCO INSTITUCIONAL FICFIRFIMA -B 5 100,00% 6.516.306,19 | 15,82% 1.027.850.150,22 0,634% SIM ':i;‘a ) :\;;'/79' 28 2%
,a % e ,2%
|BRAM FI RF IMA-B 5 100,00% 6.516.306,19 | 15,82% 3.059.575.037,08 0,212981% SIM 20% por
BB PREVIDENCIARIO RF REF DI LP PERFIL FIC FI 100,00% 1.223.355,83 2,97% 2.967.792.040,55 0,041% SIM fundo)
|BB TOP DI RF REF DI LP FI 100,00% 1.223.355,83 2,97% 26.510.177.013,14 0,004615% SIM
BB PREVIDENCIARIO MULTIMERCADO ALOCAGCAO FI 8,00% 1.136.135,99 2,76% 99.369.731,38 1,143% SIM FI
Multimercado o
- aberto - Art. 2,8%
BB ACOES GLOBAIS INDEXADO INVEST NO EXTERIOR FI 8,37% 95.083,22 0,23% 929.571.187,33 0,010229% SIM 82, 11l (10%)
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3.4-ENQUADRAMENTO SOBRE OS RECURSOS DE TERCEIROS DOS GESTORES

Recursos do RPPS aplicado no

Total de Recursos de

(%) Recursos do

Ne Gestor de Recursos - Terceiros geridos pelo RPPS sobre o Enquadrado?
GESTOR PL* do GESTOR
1 (BB Gestao de Recursos DTVM S.A. 12.755.072,43 1.176.293.953.491,80 0,0011% SIM
2 [Caixa Econ6mica Federal 11.381.909,15 482.234.017.453,15 0,0024% SIM
3 |BRAM - Bradesco Asset Management S.A. DTVM 15.803.772,88 529.081.093.524,08 0,0030% SIM
Confederagao Interestadual das Cooperativas Ligadas
4 1.184.005,89 51.038.208.476,53 0,0023% SIM

ao Sicredi

TOTAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO

41.124.760,35

TOTAL DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (Conta Corrente)

66.520,69

PATRIMONIO LIQUIDO

41.191.281,04

* PL - Patrimonio Liquido.

Referéncia: FEVEREIRO

Av. José Monteiro de Figueiredo N2 212 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Sala 401

Bairro Duque de Caxias - Cuiaba - MT
whww . atuarialconsultoria.com. br

CEP - 78043-300
Telefone: (65) 3621-8267
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4-SEPARACAO DOS RECURSOS - PROVISAO DE CAIXA

PROVISAO DE CAIXA DEFINIDA NO PAI/2021

VALOR Percentual sobre
SEPARAGAO DOS RECURSOS Patriménio Liquido
(em RS) «
PROVISAO DE CAIXA CONTIDA N
OVISAO DEC co 0 6.339.300,00 15,7%
PAI/2021

*POSICAO DA CARTEIRA (RS) EM 30/11/2020.

ATUALIZAGCAO DOS VALORES EM PROVISAO DE CAIXA

% dos Recursos em
~ VALOR APLICADO
SEPARACAO DOS RECURSOS Fundos para
(em RS) . .
Provisao de Caixa
Valor Atual em Fundos para Provisao 0.0%
de Caixa (Curto Prazo) s

NECESSIDADE ATUAL DE PROVISAO DE CAIXA

0,
NECESSIDADE ATUAL DA PROVISAO DE VALOR 2 d::n:e:::;:em
CAIXA em R
( ?) Provis3ao de Caixa
Valor Atual da Provisao da Caixa 5.364.023,08 13,0%

A Politica de Investimento determina que parte dos recursos acumulados sejam separados por
PROVISAO DE CAIXA. Essa separa¢do tem o intuito de amenizar os efeitos da volatilidade do

mercado, sobre os recursos utilizados no curto prazo, em casos de interrupg¢ao no Fluxo de caixa

(repasse e outras receitas).

13
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4.1 - PLANEJAMENTO FINANCEIRO

Provisao de Caixa

Banco

Agéncia

Conta

Valor (RS)

Fundo de Investimento

Reservas de
Obrigacoes
Previdenciarias no
exercicio

%k

%k

k%

Total

Reservas para pagto
da Despesa Adm no
exercicio

* %k

* %k

RESERVAS DE CURTO PRAZO

Total

Sobra de Despesa Adm
(exercicio anteriores)

%k

Total

Referéncia: FEVEREIRO
** Conforme definido na Politica Anual de Investimentos/2021, os responsaveis pela gestdao do IAPESEM, terdo prazo maximo de 90 dias, a

contar a partir de 012 de janeiro de 2021, para constituir um fundo (ou varios fundos) como PROVISAO DE CAIXA.
*0S VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).

14

A, José Monteiro de Figueiredo M2 212 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Sala 401

Bairro Dugue de Caxias - Cuiaba - MT
wwner atuarialconsultoria.com. br

CEP - 728043-300
Telefone: (65) 3621-B267



ATUARIAL

= [ =] L] = i ) L T a " 1 -

5. - DISTRIBUIGCAO ESTATISTICA DA CARTEIRA

5.1-DISTRIBUIGAO POR SEGMENTO (RENDA FIXA e RENDA VARIAVEL)

Percentual sobre
SEGMENTO VALO(:::I:':):ADO Patrimoénio Liquido
RPPS
RENDA FIXA 39.988.624,36 97,2%
RENDA VARIAVEL 1.136.135,99 2,8%
INVESTIMENTO NO EXTERIOR - 0,0%

41.124.760,35 100,0%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA / SEGMENTO

m RENDAFIXA = RENDA VARIAVEL = INVESTIMENTO NO EXTERIOR

1.136.135,99
3%

39.988.624,36
97%

*0S VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).
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5.2-DISTRIBUICAO POR IiNDICE (Benchmark)

. VALOR APLICADO Percentual sobre
INDICE (BENCHMARK) Patrimonio Liquido
(em RS)
RPPS
Titulos Publicos Pré- Fixado - 0,0%
Titulos Publicos Pos - Fixado (Selic) - 0,0%
Titulos Publicos Indexados a Inflagdo - 0,0%
DI 5.257.720,64 12,8%
IRF-M1 8.185.006,51 19,9%
IRF-M 2.223.597,75 5,4%
IRF-M 1+ 679.692,59 1,7%
IMA-B5 9.487.285,05 23,1%
IMA - B 4.591.851,57 11,2%
IMA - B 5+ 122.025,04 0,3%
IMA - GERAL - 0,0%
IMA - GERALEX -C 2.859.263,62 7,0%
IDKA 2 5.288.785,37 12,9%
IDKA 3 - 0,0%
IPCA - 0,0%
IPCA + TAXA DE JUROS 1.293.396,22 3,1%
Multimercado 1.136.135,99 2,8%
IBOVESPA - 0,0%
IBR-X - 0,0%
Imobiliario - IMOB - 0,0%
Dividendos - 0,0%
Imobiliario - IFIX - 0,0%
BDR - NiVEL | - 0,0%
iNDICES DE INVESTIMENTO NO EXTERIOR - 0,0%
41.124.760,35 100,0%
DISTRIBUICAO DA CARTEIRA / POR INDICE
IPCA + TAXA DE JUROS
IDKA 2 3.1% DI
12,9% 12,8%
IMA - GERALEX - C =
7,0% ™ IRF-M 1
19,9%
IMA - B 5+
0,3%
IRF-M

5,4%

IMA-B IRF-M 1+
23,1% 1,7%

*0S VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).
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5.3-DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA

Percentual sobre
VALOR APLICADO
SEGMENTO Patrimoénio Liquido
(em R$)
RPPS
Banco do Brasil 12.755.072,43 31,0%
Caixa Economica Federal 11.381.909,15 27,7%
Bradesco 15.803.772,88 38,4%
Sicredi 1.184.005,89 2,9%

41.124.760,35 100,0%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA /
POR INSTITUICAO FINANCEIRA

Sicredi
3%

Banco do Brasil

31%
Bradesco

38%

Caixa EconOmica
Federal
28%

*OS VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).
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5.4-DISTRIBUIGAO DOS RECURSOS DISPONIVEIS E IMOBILIZADO

Percentual sobre
VALOR APLICADO
SEGMENTO Patriménio Liquido
(em RS)
RPPS
RECUR DISPONIVEIS PARA
CURSOS DIS 0, ) S 39.831.364,13 96,9%
RESGATE (Liquido)
RECURSOS IMOBILIZADOS 1.293.396,22 3,1%

41.124.760,35 100,0%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA /POR LIQUIDEZ

RECURSOS
IMOBILIZADOS
3%

RECURSOS

DISPONIVEIS

PARA RESGATE

(Liquido)
97%

*OS VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).
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5.4-D|STR|BU|CAO DOS RECURSOS DISPONIVEIS E IMOBILIZADO
5.4.1-DISTRIBUICAO DA DISPONIBILIDADE DOS RECURSOS NOS PROXIMOS 25 ANOS

DISTRIBUIGAO DA DISPONIBILIDADE DOS RECURSOS (LIQUIDEZ x IMOBILIZADO)
45.000.000,00 -
39.831.364,13
40.000.000,00 -
35.000.000,00 -
30.000.000,00 -
25.000.000,00 -
20.000.000,00 -

15.000.000,00 -

10.000.000,00 -

5.000.000,00 - 1.293.396,22

0,00 ﬁ

*0S VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).
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DISTRIBUIGAO DA DISPONIBILIDADE DOS RECURSOS (LIQUIDEZ x IMOBILIZADO)

100% - 97%
80% -
60% -
40% -
20% -
3%
0% 0% ‘o 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%
0% r——r—r—r e
" YV > \d \) © A > ) O "e Vv > \ ') © A > ) O “g Vv > g »
V V v V v v V V V > ) & & &) > <) > ) > H H H H Oy H
L S S I S S S S S S SR S SR S S S S S S S S A2
*0S VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).
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6-RESUMO DO REGULAMENTO DOS INVESTIMENTOS

BB PREVIDENCIARIO

BB PREVIDENCIARIO

BB PREVIDENCIARIO

BB PREVIDENCIARIO

INFORMACOES RF REF II:)IICL:I PERFIL RE IRF - M 1 TP FIC FI RE IDKA 2 TP FI RF ALOCFII\gI:IO ATIVA
CNPJ 13.077.418/0001-49 11.328.882/0001-35 13.322.205/0001-35 25.078.994/0001-90
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa
CLASSIFICACAO Renda Fixa Renda Fixa indices Previdéncia Renda Fixa Renda Fixa
iNDICE CDI IRF-M 1 IDKA 2 IMA - GERALex-C
PUBLICO ALVO Regim_esA Pr.c')prio_s. de Regim_esA Pr.c')prio_s. de Regim_esA Pr.c')prio_s. de Investidores em geral
Previdéncia Social Previdéncia Social Previdéncia Social
DATA DE INiCIO 28/04/2011 08/12/2009 28/04/2011 31/08/2016
TAXA DE ADMINISTRAGAO 0,20% a.a. 0,30% a.a. 0,20% a.a. 0,30% a.a.
TAXA DE PERFORMANCE Ndo possui N&o possui N3o possui N&o Possui
APLlCACAO INICIAL 1.000,00 1.000,00 10.000,00 1.000.000,00
APLICACGES ADICIONAIS 0,01 Qualquer valor Qualquer valor 0,01
RESGATE MiNIMO 0,01 Qualquer valor Qualquer valor 1.000.000,00
SALDO MiNIMO 0,01 Qualquer valor Qualquer valor 300.000,00
CARENCIA Ndo possui N&o possui N3o possui N&o possui

CREDITO DO RESGATE

RISCO DE MERCADO *

PATRIMONIO LIQUIDO **

NUMERO DE COTISTAS **

VALOR DA COTA **

DATA DO REGULAMENTO
VIGENTE

ENQUADRAMENTO LEGAL

D+0 (No mesmo dia da
solicitagdo)

2 - Baixo

2.967.792.040,55

572

2,307765159

D+0 (No mesmo dia da
solicitagdo)

2 - Baixo

8.878.863.822,11

1211

2,726097516

D+2 (Dois dias Uteis apds | D+3 (Trés dias Uteis apds

a solicitagdo)

5 - Muito Alto

8.720.364.653,89

933

2,88051866

a solicitagdo)

4 - Alto

9.434.126.715,63

598

1,505526895

Fl de Renda Fixa - Art. 72, FI Refer. 100% Titulos TN - FI Refer. 100% Titulos TN - FI Refer. 100% Titulos TN -
Art. 79,1, b (100%) (exc. | Art.79,1,b (100%) (exc. Art.72,1,b (100%) (exc.

IV, a (40% e 20% por
fundo)

Tx. de 1 dia)

Tx. de 1 dia)

Tx. de 1 dia)

* Definigdo da Instituigdao financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.

** Informagoes posicionadas no ultimo dia util do més.
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BB PREVIDENCIARIO

BB PREVIDENCIARIO

BB PREVIDENCIARIO

BB PREVIDENCIARIO

INFORMACOES RFTP IPCA I RF IRF- M TP FI RFIMA-B5 +Fl M::gzxz;g\zo
CNPJ 19.303.795/0001-35 07.111.384/0001-69 13.327.340/0001-73 35.292.597/0001-70
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa Renda Variavel
CLASSIFICACAO Renda Fixa indice Renda Fixa indices Renda Fixa Multimercado
iNDICE IPCA + 6,00% IRF=M IMA-B5 + CDI
PUBLICOAWVO | TETE R vendncmsounl | browaencnsoual | Provaénci Soual
DATA DE INiCIO 11/02/2014 08/12/2004 28/04/2011 16/03/2020
TAXA DE ADMINISTRAGAO 0,20% a.a. 0,20% a.a. 0,20% a.a. 1,35% a.a.
TAXA DE PERFORMANCE Ndo possui N&o possui N&o possui 20%
APLlCACAO INICIAL 300.000,00 10.000,00 10.000,00 10.000,00
APLICACGES ADICIONAIS 0,01 Qualquer valor 0,01 1.000,00
RESGATE MiNIMO 0,01 Qualquer valor 0,01 1.000,00
SALDO MiNIMO 0,01 Qualquer valor 0,01 1.000,00
CARENCIA Até dia 15/08/2024 Ndo possui N3o possui N3&o possui

CREDITO DO RESGATE

RISCO DE MERCADO *

PATRIMONIO LIQUIDO **

NUMERO DE COTISTAS **

VALOR DA COTA **

DATA DO REGULAMENTO
VIGENTE

ENQUADRAMENTO LEGAL

D+0 (No mesmo dia da
solicitagdo)

3 - Médio

571.461.055,56

140

2,303473079

Fl Refer. 100% Titulos TN - FI Refer. 100% Titulos TN - FI Refer. 100% Titulos TN -

D+1 (No dia seguinte a
solicitagdo)

4 - Alto

8.803.004.981,39

692

6,026231093

D+2 (Dois dias uteis apds
a solicitagdo)

5 - Muito Alto

1.462.684.676,28

286

3,428579787

Art. 79,1, b (100%) (exc. | Art.79,1,b (100%) (exc. Art.72,1,b (100%) (exc.

Tx. de 1 dia)

Tx. de 1 dia)

Tx. de 1 dia)

D+5 (Cinco dias uteis
apos a solicitagdo)

4 - Alto

99.369.731,38

78

1,032696152

FI Multimercado - aberto -
Art. 82, IIl (10%)

* Definigdo da Instituigdao financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.

** Informagoes posicionadas no ultimo dia util do més.
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FI CAIXA BRASIL

= . a FI CAIXA BRASIL RF | FI CAIXA BRASIL IRF - | FI CAIXA BRASIL IMA -
INFORMAGOES TITULOS PLl:’BLICOS RF REF DI LONGO PRAZO M 1 TP RF B 5 TP RF LP
CNPJ 05.164.356/0001-84 03.737.206/0001-97 10.740.670/0001-06 11.060.913/0001-10
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa
CLASSIFICACAO Renda Fixa Referenciado — DI Renda Fixa indices Renda Fixa indices
iNDICE CDI CDI IRF-M 1 IMA-B5
PUBLICO ALVO Regimes Préprio de Regimes Préprio de

DATA DE INiCIO

TAXA DE ADMINISTRAGAO

TAXA DE PERFORMANCE

APLICAGAO INICIAL

APLICAGOES ADICIONAIS

RESGATE MiNIMO

SALDO MiNIMO

CARENCIA

CREDITO DO RESGATE

RISCO DE MERCADO *

PATRIMONIO LIQUIDO **

NUMERO DE COTISTAS **

VALOR DA COTA **

DATA DO REGULAMENTO
VIGENTE

ENQUADRAMENTO LEGAL

Previdéncia Social

10/02/2006

0,20% a.a.

Nao possui

1.000,00

Nao possui

D+0 (No mesmo dia da
solicitagdo)

1 - Muito baixo
4.997.370.593,40
447

4,061165

Tx. de 1 dia)

Previdéncia Social

05/07/2006
0,20% a.a.
Nao possui
50.000,00
1.000,00
1.000,00
1.000,00
Nao possui

D+0 (No mesmo dia da
solicitagdo)

2 - Baixo
5.566.337.148,97
630

3,748379

IV, a (40% e 20% por
fundo)

Regimes Préprios de
Previdéncia Social

28/05/2010
0,20% a.a.
Nao possui
1.000,00
0,00
0,00
0,00
Nao possui

D+0 (No mesmo dia da
solicitagdo)

2 - Baixo
9.935.744.303,82
1341

2,614148

Tx. de 1 dia)

Regimes Préprios de
Previdéncia Social

09/07/2010
0,20% a.a.
Nao possui
1.000,00
0,00
0,00
0,00

Nao possui

D+0 (No mesmo dia da

solicitagdo)

2 - Baixo

13.590.487.322,92

989

3,211495

Fl Refer. 100% Titulos TN - Fl de Renda Fixa - Art. 72, Fl Refer. 100% Titulos TN - FI Refer. 100% Titulos TN -
Art. 79,1, b (100%) (exc. Art. 79,1, b (100%) (exc. | Art.79,1,b (100%) (exc.

Tx. de 1 dia)

* Definigdo da Instituigdao financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.
** Informagoes posicionadas no ultimo dia util do més.
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FI CAIXA BRASIL IRF -

FI CAIXA BRASIL IRF -

FI CAIXA BRASIL IMA -

BRADESCO FI RF IRF -

INFORMACOES M1+ TPRFLP M TP RF LP B TP RF LP Mpt;:_-:-gcl;(s)s
CNPJ 10.577.519/0001-90 14.508.605/0001-00 10.740.658/0001-93 11.484.558/0001-06
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa
CLASSIFICACAO Renda Fixa indices Renda Fixa Indices Renda Fixa indices Renda Fixa
iNDICE IRF-M 1+ IRF—M IMA-B IRF-M 1
PUBLICOAWVO | TR R vendoncsoual | prewaencinsoual | providénci sou
DATA DE INiCIO 11/05/2012 16/08/2012 08/03/2010 02/07/2010
TAXA DE ADMINISTRAGAO 0,20% a.a. 0,20% a.a. 0,20% a.a. 0,20% a.a.
TAXA DE PERFORMANCE Ndo possui N&o possui N3o possui N&o possui
APLlCACAO INICIAL 1.000,00 1.000,00 1.000,00 50.000,00
APLICACGES ADICIONAIS Qualquer valor Qualquer valor 0,00 Qualquer valor
RESGATE MiNIMO Qualquer valor Qualquer valor 0,00 Qualquer valor
SALDO MiNIMO Qualquer valor Qualquer valor 0,00 Qualquer valor
CARENCIA Ndo possui N&o possui N3o possui N&o possui

CREDITO DO RESGATE

RISCO DE MERCADO *

PATRIMONIO LIQUIDO **

NUMERO DE COTISTAS **

VALOR DA COTA **

DATA DO REGULAMENTO
VIGENTE

D+0 (No mesmo dia da
solicitagdo)

3 - Médio

2.364.083.590,98

359

2,502454

D+0 (No mesmo dia da
solicitagdo)

3 - Médio

2.086.612.425,47

437

2,310051

D+0 (No mesmo dia da
solicitagdo)

3 - Médio

6.061.546.612,54

897

3,605406

D+0 (No mesmo dia da
solicitagdo)

2 - Baixo

840.331.665,15

261

2,5760503

Fl Refer. 100% Titulos TN - FI Refer. 100% Titulos TN - FI Refer. 100% Titulos TN - FI Refer. 100% Titulos TN -
Art. 79,1, b (100%) (exc. | Art.79,1,b (100%) (exc. Art.72,1,b (100%) (exc. Art.72,1,b (100%) (exc.
Tx. de 1 dia) Tx. de 1 dia) Tx. de 1 dia) Tx. de 1 dia)

ENQUADRAMENTO LEGAL

* Definigdo da Instituigdao financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.
** Informagoes posicionadas no ultimo dia util do més.

24

Av. José Monteiro de Figueiredo N2 212 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Sala 401
Bairro Duque de Caxias - Cuiaba - MT CEP - 78043-300
whanas. atuarialconsultoria.com.br Telefone: (65) 3621-8267



ATUARIAL

BRADESCO BRADESCO SICREDI - FI
~ BRADESCO FI RENDA
INFORMACOES FIXA IDKA PRE 2 INSTITUCIONAL FIC FI | INSTITUCIONAL FIC FI |INSTITUCIONAL RF REF
RFIMA-B5 RENDA FIXA IMA - B IRF - M LP
CNPJ 24.022.566/0001-82 20.216.216/0001-04 08.702.798/0001-25 13.081.159/0001-20
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa RENDA FIXA
CLASSIFICACAO Renda Fixa Renda Fixa indices Renda Fixa indices Renda Fixa Indices
iNDICE IDKA 2 IMA-B5 IMA-B IRF—M
PUBLICO ALVO Regime Préprio de Regime Proéprio de Regime Préprio de Regimes Préprio de

Previdéncia Social

DATA DE INiCIO

17/06/2016

TAXA DE ADMINISTRAGAO

0,20% a.a.

TAXA DE PERFORMANCE

Nao possui

APLICAGAO INICIAL

10000

APLICAGOES ADICIONAIS

1.000,00

RESGATE MiNIMO

1.000,00

SALDO MiNIMO

CARENCIA

Nao possui

CREDITO DO RESGATE

D+0 (No mesmo dia da
solicitagdo)

RISCO DE MERCADO *

PATRIMONIO LIQUIDO **

NUMERO DE COTISTAS **

VALOR DA COTA **

DATA DO REGULAMENTO
VIGENTE

ENQUADRAMENTO LEGAL

2 - Baixo
568.971.296,52
121

1,657708

Art. 79,1, b (100%) (exc.
Tx. de 1 dia)

Previdéncia Social

08/08/2014

0,20% a.a.

Nao possui

50.000,00

5.000,00

Nao possui

5.000,00

Nao possui

D+1 (No dia seguinte a
solicitagdo)

2 - Baixo
1.027.850.150,22
137

2,0348547

fundo)

Previdéncia Social

07/01/2008

0,20% a.a.

Nao possui

50.000,00

5.000,00

Qualquer valor

5.000,00

Nao possui

D+1 (No dia seguinte a
solicitagdo)

2 - Baixo
1.967.297.449,89
120

5,0020575

Fl Refer. 100% Titulos TN - FI de Renda Fixa - Art. 72, Fl de Renda Fixa - Art. 79,
IV, a (40% e 20% por

IV, a (40% e 20% por
fundo)

Previdéncia Social

24/01/2011
0,20% a.a.
Nao possui
50.000,00
5.000,00
5.000,00
50.000,00
Nao possui

D+1 (No dia seguinte a
solicitagdo)

2 - Baixo
515.684.733,37
827

2,9097372

FI Refer. Indicadores de
RF - Art. 79, 1ll, a (60% e

20% por fundo)

* Definigdo da Instituigdao financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.
** Informagoes posicionadas no ultimo dia util do més.
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SICREDI - FICFI
INFORMAGOES INSTITUCIONAL RF REF
IMA - B LP
CNPJ 11.087.118/0001-15
SEGMENTO Renda Fixa

CLASSIFICACAO

Renda Fixa indices

iNDICE

IMA-B

PUBLICO ALVO

Regimes Préprio de
Previdéncia Social

DATA DE INiCIO

18/12/2009

TAXA DE ADMINISTRAGAO 0,20%a.a.

TAXA DE PERFORMANCE Ndo possui
APLICACAO INICIAL 50.000,00
APLICAGOES ADICIONAIS 5.000,00
RESGATE MINIMO 5.000,00
SALDO MINIMO 50.000,00
CARENCIA Ndo possui

CREDITO DO REsGATE | D+ (Nodiaseguintea

solicitagdo)

RISCO DE MERCADO *

PATRIMONIO LIQUIDO **

NUMERO DE COTISTAS **

VALOR DA COTA **

DATA DO REGULAMENTO
VIGENTE

ENQUADRAMENTO LEGAL

3 - Médio
481.093.760,70
458

3,8057981

FI Refer. Indicadores de
RF - Art. 79, 1ll, a (60% e
20% por fundo)

* Definigdo da Instituigdao financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.
** Informagoes posicionadas no ultimo dia util do més.

Av. José Monteiro de Figueiredo N2 212 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Sala 401
Bairro Duque de Caxias - Cuiaba - MT
whww . atuarialconsultoria.com.br

26

CEP - 78043-300
Telefone: (65) 3621-8267



ATUARIAL

7-RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS

RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS - 2021 - Fundos atrelados ao CDI

Fundos de Investimento JAN | Fev | | | | | | | | | | ACUMULADO
BB PREVIDENCIARIO RF REF DI LP PERFILFIC| 0,17% | 0,10% 0,27%
FI CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RF LP 0,20% = 0,07% 0,28%
FI CAIXA BRASIL RF REF DI LONGO PRAZO 0,16% = 0,08% 0,24%
CDI 0,15% | 0,13% 0,28%
Rentabilidade Mensal Rentabilidade Acumulada

< BB PREVIDENCIARIO RF REF DI LP PERFIL FIC FI ~ essm@mmms F| CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RF LP BB PREVIDENCIARIO RF REF DI LP PERFIL FIC FI ¥ FI CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RF LP

FI CAIXA BRASIL RF REF DI LONGO PRAZO col M FI CAIXA BRASIL RF REF DI LONGO PRAZO mCDI

0,25% -

0,20% -

0,15% - 0.28% 0,28%

0,27%

o <O

0,10% -

0,24%

0,05% -

0,00% T T T T T T T T T T T '
JAN FEV

ACUMULADO
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RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS -

2021 - Fundos atrelados ao IRF-M 1

Fundos de Investimento JAN | Fev | | | | | | | | | ACUMULADO
BB PREVIDENCIARIO RF IRF- M 1 TP FIC FI 0,03% | 0,00% 0,04%
FI CAIXA BRASIL IRF- M 1 TP RF 0,03% | 0,02% 0,04%
BRADESCO FI RF IRF - M 1 TITULOS PUBLICOY 0,03% @ -0,01% 0,02%
IRF-M 1 0,04% | 0,04% 0,08%
Rentabilidade Mensal Rentabilidade Acumulada
BB PREVIDENCIARIO RF IRF- M 1 TP FIC FI M FI CAIXA BRASILIRF-M 1 TP RF

< BB PREVIDENCIARIO RF IRF - M 1 TP FIC FI

@@ BRADESCO FI RF IRF - M 1 TITULOS PUBLICOS
0,05% -

@mm@uums F| CAIXA BRASIL IRF - M 1 TP RF

-

IRF-M 1

0,04% - <\<>
0,03% -
0,02% -
0,01% -
0,00% A———————
-0,01% - \
-0,02% -
JAN  FEV

= BRADESCO FI RF IRF - M 1 TiTULOS PUBLICOS HIRF-M 1

0,08%

0,04%

ACUMULADO
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RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS -

2021 - Fundos atrelados ao IDKA 2

Fundos de Investimento JAN | Fev | | | | | | | | | ACUMULADO
BB PREVIDENCIARIO RF IDKA 2 TP FI 0,18% = -0,55% -0,37%
BRADESCO FI RENDA FIXA IDKA PRE 2 -0,84% | -1,24% -2,07%
IDKA 2 0,15% | 0,15% -0,33%

o

emx=e |DKA 2

0,40%

0,20%

0,00%
-0,20%
-0,40%
-0,60%
-0,80%
-1,00%
-1,20%
-1,40%

Rentabilidade Mensal

BB PREVIDENCIARIO RF IDKA 2 TP FI @mmgmmm BRADESCO FI RENDA FIXA IDKA PRE 2

JAN FEV

Rentabilidade Acumulada

BB PREVIDENCIARIO RF IDKA 2 TP FI m BRADESCO FI RENDA FIXA IDKA PRE 2 HIDKA 2

ACUMULADO

-0,37%

-2,07%
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RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS - 2021 - Fundos atrelados ao IMA -B 5

Fundos de Investimento JAN | Fev | | | | | | | | | ACUMULADO
FI CAIXA BRASIL IMA - B 5 TP RF LP 008% | -0,62% -0,54%
BRADESCO INSTITUCIONAL FIC FIRFIMA - B | -0,02% = -0,79% -0,81%
IMA-B5S 0,11% | -0,49% -0,49%

Rentabilidade Mensal
ess@u» F| CAIXA BRASILIMA -B 5 TP RFLP

Rentabilidade Acumulada

@smtums BRADESCO INSTITUCIONAL FICFIRFIMA - B 5

ax=s |MA-B5
0,20% -

0,00% - T T T T

-0,20% -

-0,40% -

-0,60% -

-0,80% -

-1,00% -
JAN FEV

ACUMULADO

H FICAIXABRASILIMA -B5TP RFLP  mBRADESCO INSTITUCIONALFICFIRFIMA-B5 ®IMA-B5

-0,81%
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RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS - 2021 - Fundos atrelados ao IMA - GERAL EX C

Fundos de Investimento JAN | Fev | | | | | | | | | | ACUMULADO

BB PREVIDENCIARIO RF ALOCAGAO ATIVAFI{ -0,55% = -0,91% -1,46%

IMA - GERALEX C -0,44%|-0,83% -1,26%

Rentabilidade Mensal Rentabilidade Acumulada

o= BB PREVIDENCIARIO RF ALOCACAO ATIVAFICFI  emmcms |MA - GERAL EX C BB PREVIDENCIARIO RF ALOCAGAO ATIVA FIC FI mIMA - GERALEX C

0,00% : r r r r r ' ' ' ' ' . ACUMULADO
-0,10% -
-0,20% -
-0,30% -
-0,40% -
-0,50% - <\ -1,26%
060% | &

-0,70% -
-0,80% - §>
-0,90% - >
-1,00% -

JAN FEV -1,46%
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RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS - 2021 - Fundos atrelados ao IPCA + 6,00% a.a.

Fundos de Investimento JAN | Fev | | | | | | | | | | ACUMULADO
BB PREVIDENCIARIO RF TP IPCA Il 0,15% | -0,45% -0,30%
IPCA + 6,00% a.a. 0,74% | 1,35% 2,09%
Rentabilidade Mensal Rentabilidade Acumulada
<= BB PREVIDENCIARIO RF TP IPCA IlI em=m |PCA +6,00% a.a. BB PREVIDENCIARIO RF TP IPCA Il m IPCA + 6,00% a.a.
1,60% - ACUMULADO
1,40% -
1,20% - .<> 2,09%
1,00% -
0,80% - </
0,60% -
0,40% -
0,20% - ¢
0,00% r r r r r r r r r r r 3
-0,20% -
-0,40% - o
-0,60% -
JAN FEV -0,30%
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RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS - 2021 - Fundos atrelados ao IRF - M 1+

Fundos de Investimento JAN | Fev | | | | | | | | | | ACUMULADO
FI CAIXA BRASIL IRF - M 1 + TP RF LP -1,39% | -1,99% -3,35%
IRF-M 1+ -1,39%|-2,01% -3,37%
Rentabilidade Mensal Rentabilidade Acumulada
@esmpmmw F| CAIXA BRASIL IRF-M 1 + TP RF LP emxm» |RF-M 1+ H FI CAIXA BRASILIRF-M 1 + TP RF LP HIRF-M 1+

0,00% r r r r r r r r r r r 3 ACUMULADO

-0,50% -

-1,00% -

-3,35%

-1,50% -

-2,00% -

-2,50% - -3,37%

JAN FEV
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RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS -

2021 - Fundos atrelados ao IRF- M

Fundos de Investimento JAN | Fev | | | | | | | | ACUMULADO
BB PREVIDENCIARIO RF IRF - M TP Fl -0,80% | -1,19% -1,98%
FI CAIXA BRASIL IRF - M TP RF LP -0,77% | -1,15% -1,91%
SICREDI - FI INSTITUCIONAL RF REF IRF- M LH -0,91% = -1,35% -2,25%
IRF-M -0,80%(-1,18% -1,97%
Rentabilidade Mensal Rentabilidade Acumulada
<o BB PREVIDENCIARIO RF IRF - M TP FI @m=@uums F| CAIXA BRASIL IRF - M TP RF LP BB PREVIDENCIARIO RF IRF - M TP Fi W FI CAIXA BRASIL IRF - M TP RF LP
emGuus SICREDI - FI INSTITUCIONAL RF REF IRF - M LP emmCm  |IRF-M H SICREDI - FI INSTITUCIONAL RF REF IRF - M LP HIRF-M
0,00% r r r r r r r r ACUMULADO
-0,20% -
-0,40% -
-0,60% -
-0,80% -
-1,00% - -1,98%
-1,20%
-1,40% -
-1,60% -
JAN FEV -2,25%
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RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS - 2021 - Fundos atrelados ao IMA - B 5+
Fundos de Investimento JAN | Fev | | | | | | | | | | ACUMULADO
BB PREVIDENCIARIO RF IMA -B 5 + FI -1,70% | -2,32% -3,97%
IMA - B5+ -1,69%(-2,33% -3,98%
Rentabilidade Mensal Rentabilidade Acumulada
o BB PREVIDENCIARIO RFIMA -B 5 + FI eax’me |MA -B 5+ BB PREVIDENCIARIO RFIMA -B 5 +FI HIMA - B 5+
0,00% r r r r r r r r ' . ACUMULADO
-0,50% -
-1,00% -
-3,97%
-1,50% -
-2,00% - <\
O
-2,50% -
JAN FEV -3,98%
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RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS - 2021 - Fundos atrelados ao IMA - B
Fundos de Investimento JAN | Fev | | | | | | | | | | ACUMULADO
FI CAIXA BRASIL IMA - B TP RF LP -0,87% | -1,54% -2,40%
SICREDI - FIC FI INSTITUCIONAL RF REFIMA -| -0,85% | -1,53% -2,37%
BRADESCO INSTITUCIONAL FIC FI RENDA FIX{ -1,02% @ -1,72% -2,72%
IMA -B -0,85%(-1,52% -2,36%

Rentabilidade Mensal

e==¢mmm F| CAIXA BRASIL IMA - B TP RF LP
@smGums S|ICREDI - FIC FI INSTITUCIONAL RF REF IMA - B LP
@smGuus BRADESCO INSTITUCIONAL FIC FI RENDA FIXA IMA - B
0,00% T T T T T T T T T T T '

-0,50% -

-1,00% -

-1,50% -

-2,00% -
JAN FEV

Rentabilidade Acumulada

M FI CAIXA BRASIL IMA - B TP RF LP

M SICREDI - FIC FI INSTITUCIONAL RF REF IMA - B LP

B BRADESCO INSTITUCIONAL FIC FI RENDA FIXA IMA - B
HIMA-B

ACUMULADO

-2,72%
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RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS -

2021

Fundos atrelados ao CDI

Fundos de Investimento JAN | Fev | | | | | | | | | ACUMULADO
BB PREVIDENCIARIO MULTIMERCADO ALOC{ 0,49% | -1,10% -0,62%
CDI 0,15% | 0,13% 0,28%
Rentabilidade Mensal Rentabilidade Acumulada
o BB PREVIDENCIARIO MULTIMERCADO ALOCAGAO FI s CDI BB PREVIDENCIARIO MULTIMERCADO ALOCACAO FI m coi
0,60% 1 o ACUMULADO
0,40% 0,28%
0,20% | (3 .
0,00% r r r r r r r r r r
-0,20% -
-0,40% -
-0,60% -
-0,80% -
-1,00% -
o
-1,20% -
JAN FEV -0,62%
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8-RENTABILIDADE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

8.1-RENTABILIDADE MENSAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 2021 - IAPESEM

JAN FEV

RENTABILIDADE

- 0 - o
MENSAL DA CARTEIRA 0r24%  -0,68%

CDI 0,15% 0,13%
IBOVESPA -3,32% -4,37%
META ATUARIAL 0,69% 1,30%

A RENTABILIDADE DA CARTEIRA DO IAPESEM NO MES DE JANEIRO FOI DE:

RS (380.015,60)

A META ATUARIAL NO MES DE JANEIRO FOI DE:

RS 821.481,70
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8.2-RENTABILIDADE ACUMULADA DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 2021 - IAPESEM

JAN FEV

RENTABILIDADE

ACUMULADADA  -0,24% -0,92%
CARTEIRA
CDI 0,15%  0,28%
IBOVESPA -3,32%  -7,54%
META ATUARIAL 0,69%  2,00%

RENTABILIDADE ACUMULADA do IAPESEM:

META ATUARIAL ACUMULADA:

DEFASAGEM PARA O CUMPRIMENTO DA META ATUARIAL

RS (380.015,60)
RS 821.481,70
RS (1.201.497,30)

Av. losé Monteiro de Figueiredo N2 212 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Sala 401
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C a L = u L T a " 1 -

GRAFICO DA RENTABILIDADE DA CARTEIRA X META ATUARIAL

RENTABILIDADE DA CARTEIRA (Acumulada) 2021

=== Rentabilidade Carteira =g Meta Atuarial == CDI
2,50% -
2,00% -
1,50% -
1,00% -

0,50% -

<
0,00% 7“ L) L) L) L) L) L) L) L L L L]
-0,50% - \
-1,00%

-1,50% -

JAN FEV

RENTABILIDADE e INDICES ACUMULADOS

Rentabilidade Meta

Carteira Atuarial
JAN -0,24% 0,69% 0,15%
FEV -0,92% 2,00% 0,28%
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8.3.-RENTABILIDADE DA CARTEIRA

A Carteira de Investimentos do IAPESEM, apresenta-se com uma
rentabilidade acumulada de -0,92% a.a., enquanto o indicador de desempenho do mercado (CDI),
obteve um rendimento acumulado de 0,28% a.a., ou seja, uma carteira que alcancou até o

momento, uma rentabilidade de -76,67% sobre o indice de referéncia do mercado.

8.4-META ATUARIAL

Enquanto a rentabilidade acumulada do IAPESEM é de -0,92% a.a., a Meta
Atuarial acumulada no mesmo periodo é de 2,00%, ou seja, até o momento, a carteira alcancou uma

rentabilidade de -31,50% sobre a Meta Atuarial.
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9-ANALISE DE MERCADO

9.1-TAXA SELIC

Na reunido nos dias 19 e 20 de janeiro de 2021, o COPOM decidiu manter a Taxa Selic em
2,00% a.a. A decisdo foi undnime e o COPOM reiterou que a decisdo é reflexo do cendrio econémico
atual, sendo compativel com a meta de inflagdao projetada para 2021 e 2022.

O COPOM tira como base, a conjuntura macroecondmica nacional e internacional. No
mercado interno, o COPOM, avaliou que ainda paira incerteza acima do usual sobre o ritmo de
crescimento econémico, sobretudo para o primeiro trimestre de 2021. Outro fator de preocupacao
apontado pelo COPOM, seria o “arrefecimento” (reduc¢do) dos efeitos dos auxilios emergenciais na
economia. Em relacdo ao cenario internacional, o COPOM ponderou que o aumento do nimero de
casos e o aparecimento de novas cepas do virus tém revertido os ganhos e deverdo afetar a
atividade econdmica dos paises no curto prazo, no entanto, os novos estimulos fiscais em alguns
paises desenvolvidos, unidos a implementacdo dos programas de imunizacdo contra a Covid-19,
devem promover uma recuperacdo soélida da atividade no médio prazo, permitindo um ambiente
favordvel para economias emergentes.

A principal mensagem que traz a reuniao é a retirada do "forward guidance", assim como,
a sinalizacdo de que, o COPOM preferiu manter "neste momento", o grau extraordinario de
estimulo monetario, porém, alguns membros ja apontaram necessidade do inicio de um processo de
normalizacdo parcial do grau “extraordinario” dos estimulos monetarios, ou seja, elevacOes parciais

da Taxa de Juros Estrutural da Economia (SELIC).

A previsdo do Boletim Focus, emitido pelo Banco Central no final de dezembro/2020,

projetava a taxa de juros finalizando 2021 em 3,47% a.a.
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9.2-RENDA FIXA

Os Subindices IMA iniciaram o més de fevereiro com valorizagao, no entanto, a partir da 22
semana apresentou desvalorizacdo, finalizando o més com rentabilidade negativa.

O més de fevereiro demonstrou retornos negativos, estagnacao e leve recuperacdao na
curva de juros dos ativos de Renda Fixa, com destaque para os ativos de longo prazo (IMA — B, IMA —
B 5+ e IRF - M 1+), que apresentaram desvalorizacdo no periodo. Esse fato é reflexo da instabilidade
no mercado que criou um cenario de aversao a aplicacdes com riscos de longo prazo e ativos pré-
fixados (IMA — B, IMA — B 5+ e IRF - M1+), efeitos decorrente do cendrio fiscal interno, expectativa
de elevacao da selic, aumento de novos casos da Covid-19 e a perspectiva de atrasos na vacinacao.

Somente o IMA — B 5+, chegou a rentabilizar 1,40% no inicio do més, apresentando

desvalorizacao e fechando o més de fevereiro em -2,33%.

PERFIL Conservad. Moderado (do menos) Arrojado (para o mais)

. IMA -
INDICE IRF-M 1 IDKA2 (IMA-B5 IRF-M IMA-B |IRF-M 1+ |IMA-B5+
GERAL
FEVEREIRO 0,04% -0,48% -0,60% -0,69% -1,18% -1,52% -2,01% -2,33%

Acumulado/2021 0,08% -0,33% | -0,49% | -0,93% | -1,97% | -2,36% | -3,37% | -3,98%

Rentabilidade Acumulada (Més)

e=4=|RF-M 1 IDKA 2 o=IMA-B 5 ==4==|MA - GERAL
2-‘-0‘7 IRF-M et=|MA - B e$==|RF-M 1+ ep=|MA-BS +

,U7
1,5%
1,0%
0,5%
0,0%
-0,5%
-1,0%
-1,5%
-2,0%
-2,5%
-3,0%
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9.3-RENDA VARIAVEL

O segmento de Renda Varidvel apresentou valorizacdo ao longo do més, perdendo forga
na ultima semana e finalizando o més com rentabilidade negativa. No Brasil, os indices de Renda
Variavel (IBOVESPA e IBR-X), apresentaram valorizacdo no inicio do més, porém finalizando o més de
fevereiro com desvalorizacgao.

O indice IBOVESPA, principal indicador de a¢des negociadas na Bolsa brasileira fechou o més
com variacdo negativa de -4,37% aos 110.035,17 pontos. O indice acumula uma variacdo de +5,64%
nos ultimos doze meses. O indice IBRX-50 que representa as 50 maiores empresas negociadas na
Bolsa, finalizou o més com uma variacao negativa de -3,80% aos 18.439,71 pontos. O indice acumula
uma variacado de +8,13% nos ultimos doze meses.

Analisando por setor, os principais responsaveis pela desvalorizacdo do IBOVESPA foram as
acoes de empresas ligadas a Petrobras e a Construcao Civil negociadas na B3, com desvalorizacao de

-18,30% e -10,16%, respectivamente.

iNDICE IRF-M 1 IBOVESPA IBRX - 50
FEVEREIRO 0,04% -4,37% -3,80%
Acumulado/2021 0,08% -7,54% -6,48%

Rentabilidade Acumulada (Més)

6,0% e=p=|RF-M 1 ==p=|BOVESPA e |BX - 50
4,0%
2,0%
0,0%
-2,0%
-4,0%
-6,0%
T N N N N N N VI
N I A I U I AU I I U A A I U U AU
S A . L N s N s s A A e e e e L i
NN A N R I I N A L I L I I N N4
N SR Al A\ SN R RN N U SR A S A
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10-ANALISE MACROECONOMICA

10.1-IPCA

O IPCA de fevereiro/2021 (0,86%), apresentou forte valorizagdo na inflacdo, se
compararmos com o més anterior (janeiro/2021 = 0,25%).

Nos ultimos doze meses o IPCA registra acumulacdo de 5,20%, acima dos ultimos 12
meses que registra 4,56%.

Em fevereiro de 2020, o IPCA havia ficado em 0,25%.

10.1.1-MAIOR ALTA DE PRECOS

O grupo que apresentou o maior impacto de alta no IPCA, foi o grupo TRANSPORTES cujo

indice apresentou inflacdo de 0,45%, influenciado pela alta nos precos dos combustiveis, com

destaque para a gasolina, o etanol, o éleo diesel e o gds veicular.

10.1.2-MENOR ALTA DE PRECOS

O grupo que apresentou o menor impacto de alta no IPCA foi o grupo COMUNICACAO, cujo indice
apresentou deflagdo no periodo de -0,01%, influenciado especialmente pelas quedas nos Aparelhos

telefonicos e a tarifa do telefone fixo.
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10.1.3-ALIMENTAGAO E BEBIDAS '

No més de fevereiro, o grupo ALIMENTACAO E BEBIDAS apresentou inflagio de 0,06%, uma
desaceleragdo em relagdo ao més anterior (janeiro/2021 = 0,22%). Os trés produtos do grupo, com a maior
alta de pregos foram a Cebola (15,59% a.m. e 35,91% a.a.), as Hortalicas e verduras (4,77% a.m. e 8,04% a.a.)
e o Alho (4,55% a.m. e 3,57% a.a.). Os trés produtos do grupo, com a maior queda de pregos foram a Batata-
inglesa (-14,70% a.m. e -5,45% a.a.), o Tomate (-8,55% a.m. e 4,08% a.a.) e o Leite Longa vida (-3,30% a.m. e -

4,60%).

10.1.4-INFLAGCAO POR REGIAO

No més, Fortaleza - CE foi a capital que apresentou a maior inflagdo (1,48%), enquanto Rio de
Janeiro - RJ apresentou o menor resultado com inflagdo de 0,38%. No mesmo periodo, o IPCA registra
inflacdo de 0,86%.

Em 2021, Fortaleza - CE é a capital que apresenta a maior inflacdo (1,85%), enquanto Rio de Janeiro -

RJ apresenta a menor alta (0,56%). No mesmo periodo, o IPCA registra alta de 1,11%.

1 O grupo Alimentacdo e Bebidas, que representa 25,84% do IPCA, é o maior peso entre os 9 grupos pesquisados pelo
IBGE. 1% de alta dos pregos deste grupo, tem uma representatividade maior do que o grupo Comunicagdo, por

exemplo, que representa 3,74% do IPCA. Por isso, este grupo merece uma andlise especial sobre o aumento de pregos.
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10.2-CENARIO ECONOMICO EXTERNO E INTERNO

INTERNACIONAL: Em fevereiro, o cendrio da economia mundial se tornou mais positivo com
a reducdo dos o6bitos e dos casos do COVID-19, juntamente com o avanco da vacinacdo da
populagdo. Acredita-se que a vacinagao em curso e os estimulos fiscais nos E.U.A e na Europa,
devem impulsionar o crescimento mundial nos préximos meses. Nos E.U.A o crescimento das
vendas de janeiro no varejo, e a expectativa de um novo programa de investimento em
infraestrutura, proposto pelo presidente Biden, e as quedas no numero de novos casos do COVID-
19, contribuem para a perspectiva de um crescimento mais forte da economia do pais. Ainda nos
E.U.A, o Fed manteve o discurso de que ainda falta muito para o inicio do processo de normaliza¢do
da politica monetaria, com planos de restabelecer o pleno emprego e trazer a inflagdo para niveis
acima de 2%. Na Europa, com a piora nos casos do COVID-19 e a lenta vacinagao no pais, as medidas
adotadas pelos governos foi apertar as restrigdes a mobilidade, podendo refletir em uma queda no
PIB do 19 trimestre/2021, afetando o setor de servigos. Em contrapartida, o desempenho do PIB no
42 trimestre/2020 surpreendeu com os resultados favoraveis das industrias, sendo beneficiados
pelas exportacdes. Na China, o desempenho da economia segue impressionando de forma positiva,
apesar da piora da pandemia em meados de janeiro, da retomada de medidas de restrigao e o
cancelamento das comemorag¢des de ano novo, os indicadores de consumo do pais apontam para
forte crescimento no periodo. Na América Latina, o Chile ganhou destaque com o avang¢o da
vacinacdo, sendo vacinado o equivalente a 16 doses a cada 100 habitantes, e avanca em um ritmo
maior que os E.U.A e o Reino Unido. Colémbia e Peru iniciaram suas campanhas de vacinagao.

BRASIL: No més de fevereiro, o movimento no mercado interno foi de valorizacdo até
meados do més, finalizando com rentabilidade negativa. Os aumentos dos casos do COVID-19 e a
demora na vacinacdo, ao mesmo tempo em que varios Estados estdo decretando medidas de
restricdo mais rigidas, afetaram os preg¢os nos investimentos, fazendo com que a perspectiva de
crescimento no curto prazo caia. Com a identificagdo de novas variantes em diversos Estados, é
possivel que os numeros de infeccdes ndo caiam, aumentando o risco de fechamentos
generalizados e novo impacto baixista sobre as projecdes de crescimento. Da parte fiscal, a proposta
do novo Auxilio Emergencial ainda nao foi definida, mas o governo estima que o custo ficarda em
torno de RS 30 bilhes, valor ndo estimado no Orgamento, portanto o governo enviou uma PEC para
gue esse gasto fique fora do teto de gastos e ndo descumpre a regra de ouro. Apesar de haver
sugestdes compensatoérias de gastos, proposta na PEC, ndo ira suprir todo o custo com o novo
Auxilio Emergencial, podendo ocorrer uma piora da divida bruta para 90,2% do PIB neste ano. As
incertezas domésticas relacionadas a condugao da politica fiscal e a abertura das Treasuries, assim
como a depreciacdo cambial, mantiveram o real depreciado. Com a vacinacdo em curso, esperasse
gue o PIB ganhe forca respondendo ao ciclo de normalizacdo dos estoques, a melhora dos termos
de troca, a poupanca elevada e a recupera¢ao do mercado de trabalho, mantendo a projecdao de
crescimento da economia este ano. Com esses elementos, a expectativa do mercado de que o Banco
Central elevara a Taxa Selic até 4%, aumentou a chance de o ciclo iniciar em margo, ao invés de
comegar em maio, como previsto.
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11-PROJECAO DA META ATUARIAL E RENTABILIDADE DA CARTEIRA

Conforme o ultimo Boletim FOCUS, emitido pelo Banco Central em 22.01.2021, a inflacado

projetada para o final do ano devera ficar em 3,50% e a Meta Atuarial aproximadamente em 9,38%.

Se ndo tivermos grandes oscilacdes no mercado e a distribuicdo permanecer nos mesmos
indices, conforme demonstra a pagina 16, a carteira devera rentabilizar entre -1,37% a -3,19% no

final do ano, podendo encontrar dificuldades para alcancar a Meta Atuarial.

Projecao da Carteira

9,38%

-1,37% - -3,19%

PROJECAO - META PROJECAO - RETORNO PROJECAO - RETORNO
ATUARIAL (Pessimista) (Otimista)

As recomendacles e as analises efetuadas seguem as disposicOes estabelecidas na
Resolugdao CMN 3.922/10, alterada pela Resolugdo CMN 4.695/2018, tendo presente as condicdes

de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacdo, adequacdo as obrigacdes

previdenciarias e transparéncia. ﬂ
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